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本报讯 记者张辰姿报道 当下，世界一些

国家中央银行外汇储备增长速度很快，有的再次

成为黄金的净买入方，央行对黄金的热情被再次

点燃。日前，世界黄金协会政府事务部总经理阿

什·巴提亚（Ashish Bhatia）在参加伦敦金银市场

协会（LBMA）年会上说，基于黄金强大的流动性、

多元性和避险性，他坚信黄金在未来将始终是各

国央行的焦点所在，增加黄金储备也将是央行未

来发展的必然选择。

2011 年汤森路透 GFMS 调查数据显示，全球

黄金地上库存总量达到 17.13 万吨，约合 8.7 万亿

美元。其中，官方持金 2.95 万吨，占黄金总量的

17.2%；私人投资量为 3.3 万吨，占总量的 19.3%；

黄金首饰 8.43万吨，占黄金总量的 49.2%。

各 国 央 行 在 金 本 位 时 期 累 计 了 大 量 的 黄

金，作为货币的强力支撑。目前，黄金作为全球

最具流动性的资产之一，在全球央行中发挥着

极为重要的作用。但由于金本位制延续带来的

影响，发达经济体和新兴经济体的黄金储备存

在明显差异。

据统计，欧洲西部地区国家和美国的外汇储

备中，黄金占有很高比例。与此同时，亚洲多数

发展中国家的黄金储备则仅占其外汇储备的 5%

或更少。

近年来，这种情况正在发生变化。阿什·巴

提亚认为，最大的驱动力在于新兴市场国家央行

迅速的储备增长率。“金砖四国”央行大量增加外

汇储备，自 2002 年起其外汇储备增长是金价的 5

倍之多，尤其是中国和俄罗斯，其外汇储备增长

了 10倍。

阿什·巴提亚表示，2000 年，世界中央银行共

持有 2 万亿美元外汇储备，黄金占总量的 12%。

现在，尽管央行储备量上升至 12 万亿美元，黄金

仍占总体的 12%。大量非冲销式干预下，货币对

于长期金价的作用也具有稳定性，因此央行的结

构型转变将会有所持续。

外 汇 储 备 影 响 金 价 的 另 一 个 原 因 是 再 平

衡。随着外汇储备的增长，为了达到战略配置再

平衡，则需要提高黄金储备。印度和俄罗斯已经

将其黄金储备持有量拉回到 2002 年水平，储备再

平衡需求使得中央银行将持续其对黄金的大量

需求。

黄金对于中央银行具有重要意义。黄金作

为主要债务工具，每天平均交易量为 2400 亿美

元，流动性极强。此外，黄金不论在经济繁荣时期

还是萧条时期，都与固定收益、股票和大宗商品等

其他主要资产联系不大，而与美元息息相关，整体

呈现负相关关系。这个特性使得黄金更加成为持

有大量美元的央行所哄抢的避险“法宝”。同时，

黄金在突发事件发生时，能够有效抵御金融危机

冲击，为各国提供保障，也因此被誉为“战争基

金”，这也是央行增持黄金的一个重要原因。

世界黄金协会政府事务部总经理阿什·巴提亚认为:

增加黄金储备是各央行必然选择

本报讯 近日，2012年度全国黄金标

准化技术委员会（下称“黄金标委会”）年

会在张家界召开。

据中国黄金协会副会长张永涛介

绍，黄金标委会自 2008 年成立以来，已

完 成 了 27 项 国 家 和 行 业 标 准 的 制 订 ，

其中高纯金系列国家标准填补了高纯

金国际标准的空白。他希望黄金标委

会 积 极 引 进 国 外 先 进 标 准 ，并 且 加 强

安全标准的制订工作。

今年，黄金标委会共制订黄金行业标

准 14 项，新申报标准 4 项，在研标准 11

项。目前，黄金标委会建设工作稳步推

进，建立健全了黄金标准框架体系，黄金

标准化人才队伍不断壮大。

会议审定了 5 项标准，并讨论拟立

项目 6 项。53 名专家从标准的科学性、

适用性和语言逻辑性等方面，提出了一

些宝贵的修改意见。

本次会议还组建了黄金标准化专家

库，并成立了能耗标准制订课题组

近年来，黄金标准化工作对黄金行

业发展的促进作用越来越明显，对调整

黄金产业结构、加速科技进步和技术创

新、制订黄金行业发展战略规划、建立

健全黄金行业政策法规等都有重要的

意义。 （严鹏 王芳）

2012年度全国黄金标准化技术委员会年会召开，会议透露——

高纯金系列国家标准填补国际空白

本报讯 中国黄金协会近日公布的数据显

示，今年前三季度，我国累计产金 288.201 吨，同

比增长 11.27%。9月份，全国产金 38.469吨。

在今年前三季度的黄金产量中，黄金矿产金

为 241.263 吨，比去年同期增长 11.13%；有色金属

副产金为 46.938吨，比去年同期增长 12.03%。

在今年前三季度的黄金产量中，黄金矿山企

业生产了 136.72 吨，黄金冶炼厂利用黄金原料生

产了 96.842 吨，有色金属冶炼厂利用黄金原料生

产了 7.701吨。

今年前三季度，黄金矿山企业共销售给冶炼厂

（含黄金冶炼厂和有色金属冶炼厂）黄金含量金

104.543吨。其中，部分小矿山生产的含量金直接

销售给冶炼厂，未计入分省（区、市）产量为37.9吨。

今年前三季度，有色冶炼厂产金 54.639 吨，

比去年同期增长 12.48%。其中，利用黄金矿山原

料生产 7.701吨，有色金属副产金 46.938吨。

今年前三季度，全国黄金企业累计实现工业总

产值 2596.798亿元，同比增长 33.69%。其中，全国

黄金企业9月份实现工业总产值445.04亿元。

今年前三季度，上海黄金交易所全部黄金品

种累计成交量共 4709.042吨，同比下降 11%；全部

黄金品种累计成交额共 15862.884 亿元，同比下

降 8.93%。其中，上海黄金交易所 9 月份全部黄

金品种成交量共 508.916 吨，全部黄金品种成交

额共 1804.973亿元。

今年前三季度，上海期货交易所黄金期货合

约累计成交量共 936.222 万手，同比下降 4.51%；

成交额共 31750.082 亿元，同比下降 9.16%。其

中，上海期货交易所 9 月份黄金期货合约成交量

共 102.857 万 手 ，成 交 额 共 3690.260 亿 元 。

（中国黄金协会）

我国前三季度产金288吨

在美国大选结束了贵金属市场对于政治
风险不确定性的担忧后，投资者重新将目光
投向了欧洲旧大陆——希腊、西班牙和葡萄
牙的形势日益严峻，欧元区主权债务危机阴
云再聚，成为目前基本面上对黄金市场影响
最大的因素。在这种情况下，法兰克福的欧
洲央行与英国央行英格兰银行的举动，成为
寻找市场进一步线索的指向标。

欧洲央行与英国央行于日前召开货币政
策会议均决定暂时“按兵不动”。欧洲央行在
11 月政策会议上维持基准再融资利率在
0.75%的纪录低点不变，符合市场预期。截至
本月，欧银已经连续第四个月维持利率不变，
该行一并维持边际贷款利率在1.5%、存款利
率在0不变。

在英吉利海峡的英格兰银行与法兰克福
相应和。英国央行货币政策委员会也宣布维
持利率在0.5%的历史低点不变，同时维持量
化宽松规模在3750亿英镑不变，未追加新的
资产购买。

虽然欧洲央行和英格兰银行暂时并没有
采取新的动作，但经济形势并不乐观，也引起
贵金属市场暗流涌动。欧盟委员会11月7日
宣布大幅下调欧盟和欧元区的经济增长预
期，预计今年欧盟和欧元区经济将分别萎缩
0.3％和 0.4%。欧元区通胀率可能会在 2012
年剩余时间内维持在超过2%的水平上，欧央
行预计欧元区经济活动将“持续疲软”。这对
英国造成负面影响，因为英国约有一半的出
口流向欧盟，这使得英国经济前景堪忧。

虽然欧洲央行行长德拉吉称，在宣布货
币政策决定后“金融市场信心明显改善”，但
黄金市场在那之后只有小幅 波动，显示投资
者信心仍然不足。

但从另一方面看，在这种形势下欧洲两
大央行按兵不动，更像是在厉兵秣马，为了积
攒应对形势进一步恶化的“火力”。德拉吉表
示，预期欧元区内经济持续疲弱，重申准备好
随时启动买债计划。

在英格兰银行方面，市场也期待新一轮
量化宽松政策的出台。英国央行货币政策委
员会今年 7 月宣布将量化宽松规模扩大 500
亿英镑时，已经表明资产购买将在此后 4 个
月内进行。过去 4 个月里，多数分析师相信
英国央行会在11月议息会议上宣布新一轮量
化宽松。然而，意外加强的第三季度国内生
产总值数据，让量化宽松可能性在本月暂时
减小。

如果说本月欧洲央行和英格兰银行的举
动能被解释为蓄积力量的话，那么，如果这种
形势持续下去就只能被称作不作为了。在当
前的宏观经济下，无论是欧洲央行还是英格
兰银行都会避免这种情况发生，努力发挥货
币政策的作用，这无疑会对年底前的黄金市
场产生影响。

目前在欧洲央行内部支持实施“直接货
币交易”已成多数，而在英格兰银行扩大量
化宽松规模的声音也依然高涨，这都使得欧
洲央行英格兰银行 12 月的货币政策会议值
得期待，也让贵金属投资者在平静中等待突
破。

当然，除了欧洲央行和英格兰银行外，
其他国家央行的举措也都会影响金价。美
联储 12 月份的议息会议会成为美元走势的
风向标，黄金价格的上涨将随美元再次走弱而定。对此，德意志银
行预测称黄金价格年底前将有一轮上涨。

此外，全球最大黄金生产商巴里克黄金就寄希望于各国央行会
继续买入更多黄金而非其过去那样抛售黄金，该集团首席执行官杰
米·索卡尔斯基预计在需求的驱动下，金价将在明年触及2000美元，
甚至更高的位置。

虽然生产商对金价的预测一直是高高益善，但黄金市场的暗流，
确实一直在央行的信号下在振荡中寻找突破。
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看多
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持平

76%

14%

10%

中国黄金投资分析师

美 国 东 部 时 间 11 月 16 日 17 时 15

分，纽约现货黄金收盘价为每盎司 1713.7

美元。以下是 50 位黄金投资分析师对下

周末黄金收盘价格走势的部分观点。

看多 持平 看空

金价“多空调查”

38人

7人

5人

财政悬崖的谈判只要

没有解决，黄金的避险地

位就可能被彰显。季节性

也主张金价上涨。

北京金汇北斗投资有
限公司投资总监兼首席分
析师 曾庆龙

美国财政悬崖

谈 判 充 满 不 确 定

性，美元指数依然

不够稳定。

财经专栏作
家、天一金行高级
研究员 肖磊

欧元区三季度经济再

次陷入衰退，欧债危机忧虑

加大，希腊和西班牙问题久

拖不决；黄金消费看淡。

国泰君安期货研究
所首席分析师 陶金峰

多空分布


